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А н а т о л и й  Т И Х О Н О В ,  А р т е м  Л Е В Е Н К О В

Эффективность денежно-кредитной политики: 
методологический подход, методика, результаты апробации

В статье обосновывается новый методологический подход к оценке 
эффективности денежно-кредитной политики как к виду макроэкономического 
регулирования. Предложена методика ее количественной оценки, которая 
апробирована на примере денежно-кредитной политики Беларуси за период 
с 2004 г. по 2018 г. На основе этого осуществлена ее периодизация, сделаны 
выводы об эффективности.

В а с и л и й  К О М К О В

Инвестиционные стратегии в условиях убывающей отдачи капитала

На основе оригинальной макроэкономической модели проведен анализ
особенностей макроэкономической динамики в условиях убывающей отдачи
капитала. Показано, что в этих условиях экономический рост не может
быть устойчивым, а перспективы повышения благосостояния ограничены
довольно жесткими рамками, расширить которые невозможно за счет
увеличения объемов инвестирования. Выявлены верхние пороговые значения
для интенсивности и нормы накопления, превышение которых теряет
экономический смысл, поскольку уже не может обеспечить расширение
возможностей для роста благосостояния. 1 6

А н а т о л и й  Х А Р И Т О Н Ч И К  

Новые оценки эффекта переноса валютного курса на инфляцию
в Республике Беларусь

В работе с использованием подхода векторных авторегрессий проведен анализ
влияния валютного курса на инфляцию (эффект переноса) в Республике
Беларусь. Полученные результаты демонстрируют изменчивость эффекта
переноса во времени, которая может быть связана с композицией экономических
факторов, влияющих на динамику валютного курса. Оценки краткосрочного
эффекта переноса валютного курса на инфляцию в Республике Беларусь
указывают на его высокую волатильность и уменьшение в последние годы. 26
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И нна  Ю З Е Ф А Л Ь Ч И К  

Финансовая вовлеченность населения: теоретические 
аспекты и состояние в Республике Беларусь

Автором рассмотрены подходы, к определению и содержанию 
понятия финансовой вовлеченности, дана характеристика 
концепции ответственных финансов. Рассмотрены основные 
драйверы финансовой вовлеченности и возможности их 
использования на отечественном финансовом рынке.
Отражено состояние финансовой грамотности и уровня 
использования финансовых услуг в Республике Беларусь 
и в сравнении с другими странами. Предложены, меры по 
дальнейшему развитию финансовой вовлеченности. 33

М а к с и м  В Л А С Е Н К О  

Гендерный разрыв в руководстве банков: 
влияет ли пол на количественные 
показатели работы организации?

В статье поднимается проблема гендерного неравенства 
в банковской сфере. Основное внимание уделяется поиску 
ответа на вопрос: влияет ли гендерная принадлежность 
руководителя коммерческого банка на количественные 
показатели его деятельности, в частности, на 
эффективность и устойчивость? При помощи 
эконометрических'методов анализа устанавливается, что 
в Беларуси для банков, возглавляемых председателями- 
женщинами, характерны как большие относительные 
расходы на персонал, так и более высокие показатели 
эффективности. Также такие банки имеют более высокие 
уровни капитализации и ликвидности и не склонны  
придерживаться агрессивных наступательных стратегий 
поведения на рынке, предпочитая умеренный уровень 
рисков. Кроме того, банки, находящиеся под женским 
руководством, более устойчивы к неблагоприятному 
воздействию макроэкономических шоков. 4 3

М а р и я  А Ч А П О В С К А Я  

Цифровизация экономики 
как драйвер инновационного развития

В статье освещены общие подходы к определению 
цифровой экономики, исследовано воздействие механизмов 
цифровых технологий на инновационные процессы в

финансово-банковском секторе, предпринимательской 
деятельности, обществе. Определены риски и 
проблемы, связанные с использованием информационно- 
телекоммуникационных технологий; сделаны некоторые 
предложения, касающиеся цифровой трансформации, в 
связи с произошедшими качественными изменениями в 
экономике и обществе. 5 2

Г а ли н а  Г А В Р И Л К О ,  Гэн  Ш У А Й  

Экономические и институциональные 
предпосылки «зеленого» финансирования: 

опыт Китая

В статье рассматриваются предпосылки и 
основные направления глобальной реформы 
финансового регулирования. Важнейшее направление 
трансформации -  «экологизация» международной 
финансовой системы, которая позволяет использовать 
преимущества техноло^гий «двойного дивиденда». 
Рассматривается институциональная трансформация, 
инициированная руководством КНР в связи с 
реализацией концепций «Экономический пояс Шелкового 
пути» и «Экологическая цивилизация». Сделан обзор 
документов, направленных на повышение экологической 
ответственности кит айских компаний при реализации 
зарубежных проектов. 59

Л ю д м и л а  В Я Ж Е В И Ч  

Ипотечное кредитование воспроизводства 
жилищного фонда в мировой практике 

и возможности применения в Республике Беларусь

В статье рассмотрены теоретические и 
практические аспекты мирового опыта 
организации и функционирования различны х  
моделей ипотечного жилищного кредитования.
Обозначены, основные преимущества и недостатки 
одноуровневой и двухуровневой моделей ипотечного 
кредитования в организационном и экономическом 
аспект ах. Обоснована целесообразность развит ия  
ипотеки и ипотечных кредитных продуктов для 
воспроизводства жилищного фонда применительно к 
макроэкономическим и инстит уциональным условиям  
Республики Беларусь. 66
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Подведены  и то ги  ко н ку р с а  видеоблогеров «Д еньги  им ею т значение»

Подведены итоги конкурса видеоблогеров 
«Деньги имеют значение», приуроченного к про­
ведению в Беларуси с 25 по 31 марта 2019 года 
Недели финансовой грамотности детей и молоде­
жи (Global Money Week). На конкурс поступило 
417 работ, в которых молодые люди со всех реги­
онов Беларуси рассуждали о деньгах, инфляции и 
ценовой стабильности.

По решению жюри в младшей возрастной груп­
пе (от 7 до 12 лет) победительницей стала Романен­
ко Эмилия (г. Минск). Второе место заняла коллек­
тивная работа Мачкаляна Арсена, Вознюк Алисы и 
Каплана Эниса из г. Витебска. Третье место занял 
Беркутов Кирилл из г. Минска.

В средней возрастной группе (от 13 до 17 лет) 
победу одержал Роуба Александр (а/г Скрибовцы, 
Гродненская область). Второе место досталось Ба- 
люконису Тимофею (г. Витебск), третье -  Бутько 
Павлу (г. Брест).

В связи с более низким уровнем работ, посту­
пивших на конкурс в старшей возрастной группе 
(от 18 лет до 31 года), жюри решило не определять 
в ней победителя. Два участника (Авдошко Дарья 
(г. Новополоцк) и Мусиенко Святослав (г. Могилев) 
заняли вторые места. Третье место завоевала коллек­
тивная работа Шоломицкого Дмитрия (г. Минск) и 
Ковалёк Марии (г. Пружаны).

Кроме того, жюри конкурса наградило поощ­
рительными денежными призами коллективную 
работу Рябченко Валерия и Рябченко Анастасии 
(г. Могилев), видеоролик Прясяжнюка Александра 
(г. Пинск), работы Мишурной Лады (д. Гора, Витеб­
ская область) и Волковой Софьи (г. Светлогорск).

Победители и призеры получили денежные при­
зы: за 1-е место -  1000 рублей, за 2-е и 3-е места -  
700 и 500 рублей соответственно.

Ролики-победители можно посмотреть на 
www.fingramota.by.
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